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Nærværende årsrapport 2009 for Specialforeningen BL&S Invest indeholder forventninger om fremtiden, som foreningens ledelse og

rådgivere havde ultimo februar 2010. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrørende den makroøkonomiske udvikling og markeds-

forhold for foreningens forskellige investeringsuniverser løbende vil blive revideret og kan være behæftet med stor usikkerhed.

Forventninger udtrykt i årsrapporten må således ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Foreningsoplysninger

Specialforeningen BL&S Invest blev stiftet den 11. juli

2007. Ultimo 2009 omfattede investeringsforeningen 2

afdelinger: Danske Aktier og Globale Aktier

Specialforeningen BL&S Invest

Otto Mønsteds Plads 9

1780  København V

Finanstilsynets registreringsnummer: 16.074

CVR nr: 31 06 17 17

www.bls-invest.dk

Bestyrelse

Poul Almlund (formand)

Flemming Duus

Chris Bigler

Soulaima Gourani

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Depotselskab

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Porteføljerådgiver

Bundgaard, Lund & Simoni Capital Management

Fondsmæglerselskab A/S
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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og direktionen har dags dato aflagt og godkendt årsrapporten for 2009 for

Specialforeningen BL&S Invest.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre

kollektive investeringsordninger m.v.

Årsregnskabet for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver,

finansielle stilling samt resultatet.

Foreningens ledelsesberetning indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i foreningens og afdelingernes

aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som forenin-

gen henholdsvis afdelingerne kan påvirkes af.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 25. februar 2010

Bestyrelse

Poul Almlund Flemming Duus Chris Bigler Soulaima Gourani

Formand

Direktion

Tage Fabrin-Brasted Peter Jørn Jensen Jim Isager Larsen
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Den uafhængige revisors påtegning

Til medlemmerne i Specialforeningen BL&S Invest

Vi har revideret årsregnskabet for Specialforeningen BL&S Invest for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2009

omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter for 2 afdelinger samt ledelsesberet-

ningen. Årsregnskabet og ledelsesberetningen udarbejdes efter lov om investeringsforeninger og specialforeninger

samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet og ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflægge et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.  og

en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegørelse i overensstemmelse med lov om investeringsfore-

ninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Dette ansvar omfatter udformning,

implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflægge et årsregnskab

og en ledelsesberetning, uden væsentlig fejlinformation, uanset om fejlinfomationen skyldes besvigelser eller fejl,

samt valg og anvendelse af en hensigtsmæssig regnskabspraksis og udøvelse af regnskabsmæssige skøn, som er

rimelige efter omstændighederne.

Revisors ansvar og den udførte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og ledelsesberetningen på grundlag af vores revision.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kræver, at vi

lever op til etiske krav samt planlægger og udfører revisionen med henblik på at opnå høj grad af sikkerhed for, at

årsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter handlinger for at opnå revisionsbevis for de beløb og oplysninger, der er anført i årsregnskabet

og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for

væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser

eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for foreningens udarbejdelse

og aflæggelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede, samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der

giver en retvisende redegørelse, med henblik på at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændig-

hederne, men ikke med det formål at udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol. En

revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af

ledelsen udøvede regnskabsmæssige skøn er rimelige samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregn-

skabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2009 i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive

investeringsordninger m.v., og at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse i overensstemmelse

med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

København, den 25. februar 2010

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Per Rolf Larssen               John Ladekarl

Statsautoriserede revisorer

4 Specialforeningen BL&S Invest



Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletalsoversigt
2009 2008

Årets afkast i procent 

Danske Aktier 1) 58,73 -42,78

Globale Aktier 2) 35,69 -18,84

Indre værdi pr. andel

Danske Aktier 1) *) 890,23 572,17

Globale Aktier 2) *) 1.101,25 811,61

Udlodning pr. andel (i kr.)

Danske Aktier 1) 0,00 625,00

Globale Aktier 2) - -

Omkostningsprocent

Danske Aktier 1) **) 0,90 0,64

Globale Aktier 2) **) 2,89 0,98

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.)

Danske Aktier (i 1.000 ) 1) 85.476 -103.495

Globale Aktier (i 1.000 ) 2) 24.626 -5.310

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Danske Aktier (i 1.000 ) 1) 260.793 153.317

Globale Aktier (i 1.000 ) 2) 154.273 28.411

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Danske Aktier 1) *) 293 268

Globale Aktier 2) *) 140 35

Værdipapiromsætning (i 1.000 kr.)

Danske Aktier (i 1.000 ) 1) 418.892 744.967

- Kursværdi af køb 221.274 495.387

- Kursværdi af salg 197.618 249.580

Globale Aktier (i 1.000 ) 2) 199.789 39.389

- Kursværdi af køb 150.490 36.518

- Kursværdi af salg 49.299 2.871

Omsætningshastighed

Danske Aktier 1) 0,89 1,19

Globale Aktier 2) 0,53 0,02

ÅOP

Danske Aktier 1) **) 1,68 1,64

Globale Aktier 2) **) 3,82 2,02

1)  Afdelingen har været aktiv fra 26-02-2008

2)  Afdelingen har været aktiv fra 30-09-2008

*)    Afdelingen har den 9. september 2009 ændret stykstørrelse fra 50.000 kr. til 1.000 kr., 
       der er foretaget tilpasning af sammenligningstal.

**)  Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocent og 
      ÅOP at variere fra år til år. 
      Såfremt omkostningsprocent og ÅOP for afdelingen Globale Aktier for 2009 korrigeres for formuevæksten i 2.
      halvår 2009 fås en omkostningsprocent og ÅOP på henholdsvis 2,00 og 2,92.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse

med regnskabsbestemmelserne i lov om in-

vesteringsforeninger og specialforeninger samt

andre kollektive investeringsordninger m.v.,

herunder Finanstilsynets bekendtgørelse om fin-

ansielle rapporter for investeringsforeninger og

specialforeninger m.v.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i

forhold til sidste regnskabsår.

Præsentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i

afdelingens funktionelle valuta uden decimaler.

Sumtotaler i regnskabet er udregnet på bag-

grund af de faktiske tal, hvilket er den matema-

tisk mest korrekte metode. En efterregning af

sumtotalerne vil i visse tilfælde give en afrund-

ingsdifference, som er udtryk for, at de bagved-

liggende decimaler ikke fremgår for regnskabs-

læseren. Tal, der i regnskabet er anført med “-”,

betyder, at det reelle tal for denne regnskabs-

post er 0,00 i afdelingens funktionelle valuta,

mens anførelse af “0” betyder, at der for denne

regnskabspost er et tal mellem 0,01 og 499,99 i

afdelingens funktionelle valuta, der således er

blevet afrundet til “0”.

Usikkerhed ved indregning og måling

Den væsentligste usikkerhed ved indregning og

måling knytter sig til fastsættelse af en korrekt

dagsværdi for visse instrumenter, da markeds-

kursen i nogle tilfælde ikke anses som retvis-

ende. Instrumenterne værdiansættes i disse til-

fælde til en anden markedsbaseret kurs, såfremt

denne antages at være et bedre udtryk for

dagsværdien. 

Resultatopgørelsen

Renteindtægter omfatter renter på obligationer,

vederlag for aktieudlån samt kontantindestå-

ende i depotselskab. Udbytter omfatter de i

regnskabsåret indtjente udbytter. Tilbageholdt

udbytteskat, som ikke kan refunderes, fratræk-

kes i posten ”Skat”.

Såvel realiserede som urealiserede kursavancer

og -tab indgår i resultatopgørelsen. Realiserede

kursavancer og -tab er opgjort som forskellen

mellem salgsværdien og kursværdien primo året

eller anskaffelsesværdien, såfremt aktivet er an-

skaffet i regnskabsåret. Urealiserede kursavan-

cer og -tab er opgjort som forskellen mellem

kursværdien ultimo året og primo året eller an-

skaffelsesværdien, såfremt aktivet er anskaffet i

regnskabsåret. For udlånte aktier opgøres kurs-

gevinster og –tab på samme vis.

De samlede direkte handelsomkostninger består

af kurtage og udenlandske omkostninger, som

fremgår af handelsnotaerne samt af et spread.

Opgørelsen sker ved at summere: kurtager og

omkostninger, der sammentælles ifølge de en-

kelte handelsnotaer.

Den del af handelsomkostningerne, som er af-

holdt i forbindelse med køb og salg af finansielle

instrumenter, og som er forårsaget af emission

og indløsning, overføres til medlemmernes for-

mue.

Administrationsomkostninger indregnes i takt

med, at de afholdes. Disse består af afdelings-

direkte omkostninger og andel af foreningens

fællesomkostninger. Fællesomkostningerne for-

deles mellem afdelingerne i forhold til deres

gennemsnitlige formue. Revisionshonorarer, der

indgår som en del af fællesomkostningerne, for-

deles efter antal afdelinger. Afdelinger, der ikke

har eksisteret i hele regnskabsåret, bærer en

forholdsmæssig andel af fællesomkostningerne.

Udlodning

I udloddende afdelinger udloddes de for regn-

skabsåret udlodningspligtige beløb efter fradrag

af omkostninger i henhold til skattelovgivningen.

I hovedtræk består det udlodningspligtige beløb

dels af rente- og udbytteindtægter, dels af rea-

liserede kursgevinster på værdipapirer med fra-

drag af administrationsomkostninger.

Udlodningsregulering hidrørende fra regnskabs-

årets emissioner og indløsninger indgår i de

respektive afdelingers resultat til udlodning,

således at udbytteprocenten er af samme

størrelse før og efter emissioner/indløsninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

”Finansielle instrumenter” omfatter finansielle

aktiver og finansielle forpligtelser. Finansielle

aktiver består af likvide midler, kapitalandele,

tilgodehavender vedrørende handelsafvikling og

tilgodehavende renter, udbytter m.v. Finansielle

forpligtelser omfatter gæld vedrørende handels-

afvikling samt anden gæld. Udlånte aktier indgår

i balancen under kapitalandele.

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser

måles ved første indregning til dagsværdi på

handelsdagen og herefter løbende til dagsværdi.

Dagsværdien for noterede kapitalandele opgøres

som lukkekursen på balancedagen eller til anden

markedsbaseret kurs, såfremt denne må an-

tages at være et bedre udtryk for dagsværdien.

Likvide midler opgøres til den nominelle værdi.

Posten ”Tilgodehavende renter, udbytter m.m.”

indeholder tilgodehavende udbytter m.v. ”Ak-

tuelle skatteaktiver” indeholder tilgodehavende

rente- og udbytteskatter. Posterne måles til

dagsværdi.

Den foreslåede udlodning for regnskabsåret

medregnes i medlemmernes formue.

Nettoemissionsindtægter består af tillæg til

emissionskursen med fradrag af udgifter i for-

bindelse med emissionen. Nettoindløsningsind-

tægter består af fradrag i indløsningskursen

efter modregning af udgifter i forbindelse med

indløsningen. Nettoemissions- og indløsnings-

indtægter er overført til medlemmernes formue

ultimo regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstår mellem trans-

aktionsdagens kurs og kursen på betalingsdag,

indregnes i resultatopgørelsen under ”Kursge-

vinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til

transaktionsdagens kurs. Værdipapirbeholdnin-

ger, likvide midler og tilgodehavender i frem-

med valuta omregnes til balancedagens kurs,

opgjort som 16.00 GMT valutakursen. Forskellen

mellem balancedagens kurs og kursen på tids-

punktet for værdipapirbeholdningens anskaffelse

eller tilgodehavendets opståen indregnes i resul-

tatopgørelsen under ”Kursgevinster og -tab”.

Nøgletal

Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til

bekendtgørelse om finansielle rapporter for in-

vesteringsforeninger og specialforeninger m.v.

samt retningslinier fra InvesteringsForenings-

Rådet. I årsrapporten indgår følgende nøgletal:

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i

den pågældende afdeling i året. Afkastet op-

gøres som ændring i indre værdi fra primo til

ultimo året med korrektion for evt. udlodning til

medlemmerne i året.

Indre værdi pr. andel

Indre værdi pr. andel beregnes som medlem-

mernes formue divideret med antal cirkulerende

andele ultimo året.

Udlodning pr. andel

Foreslået udlodning i forhold til cirkulerende an-

dele ultimo året.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdeling-

ens administrationsomkostninger for året divi-

deret med gennemsnitsformuen, hvor gennem-

snitsformuen opgøres som et simpelt gennem-

snit af formuens værdi ved udgangen af hver

måned i året.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast

set i forhold til den påtagede risiko. Nøgletallet

beregnes som det historiske afkast minus den

risikofri rente divideret med standardafvigelsen

på det månedlige afkast i perioden. Sharpe ratio

opgøres alene, hvis afdelingens levetid er mini-

mum 36 måneder og højst for en 60-måneders

periode.

Værdipapiromsætning

I værdipapiromsætningen indgår handel i for-

bindelse med emissioner og indløsninger samt

almindelig porteføljepleje.
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Anvendt regnskabspraksis

Omsætningshastighed 

Omsætningshastigheden opgøres som gennem-

snittet af de i regnskabsåret foretagne køb og

salg af værdipapirer justeret for emissioner, ind-

løsninger og udbetalte udlodninger, sat i forhold

til den gennemsnitlige formue. Den gennemsnit-

lige formue opgøres som et simpelt gennemsnit

af formuens værdi ved udgangen af hver måned

i regnskabsåret.

ÅOP

Årlige omkostninger i procent er et udtryk for

summen af administrationsomkostninger i

procent, direkte handelsomkostninger ved

løbende drift i procent, samt (maksimalt emis-

sionstillæg i procent plus maksimalt indløsnings-

fradrag i procent) delt med 7, idet 7 år anses

som investors gennemsnitlige investeringshori-

sont.
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Danske Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 2009 2008*

Note Renter og udbytter

1 Renteindtægter 141 288

2 Udbytter 3.354 2.767

I alt renter og udbytter 3.495 3.055

Kursgevinster og -tab

3 Kapitalandele 84.402 -104.525

4 Handelsomkostninger -680 -836

I alt kursgevinster og tab 83.722 -105.361

I alt indtægter 87.217 -102.306

5 Administrationsomkostninger 1.716 1.189

Resultat før skat 85.501 -103.495

Skat 25 -

Årets nettoresultat 85.476 -103.495

Formuebevægelser

Udlodningsregulering 183 1.151

Udlodning overført fra sidste år 431 -

I alt formuebevægelser 614 1.151

Til disposition 86.090 -102.344

6 Til rådighed for udlodning 2.369 3.780
Foreslået udlodning til cirkulerende andele - 3.349

Overført til udlodning næste år 2.369 431

Overført til formuen 83.721 -106.124

* Afdelingen har været aktiv fra 26-02-2008
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Danske Aktier

Balance pr. 31. december 2009 i 1.000 

Note AKTIVER 2009 2008

Likvide midler

Indestående i depotselskab 1.955 6.618

I alt likvide midler 1.955 6.618

7 Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 255.299 153.330

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 5.294 -

I alt kapitalandele 260.593 153.330

Andre aktiver

Mellemværende vedrørende handelsafvikling 1.475 1.302

I alt andre aktiver 1.475 1.302

Aktiver i alt 264.023 161.250

PASSIVER

8,9 Medlemmernes formue 260.793 153.317

Anden gæld

Skyldige omkostninger 382 369

Mellemværende vedrørende handelsafvikling 2.848 7.564

I alt anden gæld 3.230 7.933

Passiver i alt 264.023 161.250

10 Finansielle instrumenter 
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Danske Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 2009 2008

Henvisninger

Note vedrørende hoved- og nøgletal findes i afsnittet Ledelsesberetning
på side 5, der er undergivet revision.

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i afsnittet Væsentlige
aftaler med samarbejdspartnere på side 11, der er undergivet revision.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i afsnittet Forhold
vedrørende ledelsen på side 11, der er undergivet revision.

1 Renteindtægter

Indestående i depotselskab 28 288

Vederlag for aktieudlån 113 -

I alt renteindtægter 141 288

2 Udbytter

Noterede aktier fra danske selskaber 3.253 2.767

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 101 -

Udbytter i alt 3.354 2.767

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 83.239 -104.525

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.163 -

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 84.402 -104.525

4 Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger 804 1.198

Direkte handelsomkostninger dækket af emissions- og
indløsningsindtægter -124 -362

I alt handelsomkostninger 680 836

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2009

Honorar til bestyrelse m.v. - 97 97

Revisionshonorar til revisorer 15 5 20

Andre honorarer til revisorer 1 - 1

Markedsføringsomkostninger 191 - 191

Gebyrer til depotselskab 42 - 42

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 960 - 960

Øvrige omkostninger 331 74 405

I alt administrationsomkostninger 2009 1.540 176 1.716

Administrationsomkostninger 2008

Honorar til bestyrelse m.v. - 95 95

Revisionshonorar til revisorer 15 5 20

Markedsføringsomkostninger 24 8 32

Gebyrer til depotselskab 10 - 10

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 797 - 797

Øvrige omkostninger 218 17 235

I alt administrationsomkostninger 2008 1.064 125 1.189
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Danske Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 2009 2008

6 Til rådighed for udlodning

Renter og udbytter 3.496 3.834

Ikke refunderbare udbytteskatter -25 -

Administrationsomkostninger til modregning i udlodning -1.716 -1.205

Udlodningsregulering ved emission og indløsninger 183 1.151

Overført til udlodning fra sidste år 431 -

I alt til rådighed for udlodning 2.369 3.780

7 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Industri 85.485 32,80

Konsumentvarer 73.751 28,30

Sundhedspleje 62.594 24,02

Informationsteknologi 24.528 9,42

Finans 14.235 5,46

260.593 100,00

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31.12 2009 fremgår af
afsnittet beholdningslister på side 24. Beholdningslisten pr. 31.12 2008
kan findes på hjemmesiden bls-invest.dk.

Beholdningsoversigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.

Ved udgangen af 2009 var 109 mio. kr. i obligationer modtaget som
sikkerhed for udlån af kapitalandele. 

8 Medlemmernes formue

Medlemmernes formue primo 153.317 -

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -3.349 -

Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger 322 -

Emissioner i året 50.240 278.530

Indløsninger i året -25.431 -22.115

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 218 397

Udlodningsregulering ved emission og indløsninger -183 -1.151

Overført til udlodning fra sidste år -431 -

Overført til udlodning næste år 2.369 431

Foreslået udlodning til cirkulerende andele - 3.349

Overført fra resultatopgørelsen 83.721 -106.124

I alt medlemmernes formue 260.793 153.317

9 Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 268 -

Emissioner i året 67 296

Indløsninger i året -42 -28

I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 293 268

Afdelingen har den 9. september 2009 ændret stykstørrelse fra 50.000 kr. til 1.000 kr., 
der er foretaget tilpasning af sammenligningstal

10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 98,70 93,45

Øvrige finansielle instrumenter 1,30 6,55

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Globale Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 2009 2008*

Note Renter og udbytter

1 Renteindtægter 1 12

2 Udbytter 1.899 224

I alt renter og udbytter 1.900 236

Kursgevinster og -tab

3 Kapitalandele 25.692 -5.088

Valutakonti -122 -86

Øvrige aktiver/passiver 6 -5

4 Handelsomkostninger -384 -95

I alt kursgevinster og tab 25.192 -5.274

I alt indtægter 27.092 -5.038

5 Administrationsomkostninger 2.227 233

Resultat før skat 24.865 -5.271

Skat 239 39

Årets nettoresultat 24.626 -5.310

Formuebevægelser

Udlodningsregulering 706 -49

I alt formuebevægelser 706 -49

Til disposition 25.332 -5.359

6 Til rådighed for udlodning 1 1
Overført til udlodning næste år 1 -

Overført til formuen 25.331 -5.360

* Afdelingen har været aktiv fra 30-09-2008
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Globale Aktier

Balance pr. 31. december 2009 i 1.000 

Note AKTIVER 2009 2008

Likvide midler

Indestående i depotselskab 1.305 162

I alt likvide midler 1.305 162

7 Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 8.536 2.337

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 146.306 26.093

I alt kapitalandele 154.842 28.430

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 95 61

Mellemværende vedrørende handelsafvikling 804 1

Aktuelle skatteaktiver 24 -

I alt andre aktiver 923 62

Aktiver i alt 157.070 28.654

PASSIVER

8,9 Medlemmernes formue 154.273 28.411

Anden gæld

Skyldige omkostninger 1.192 243

Mellemværende vedrørende handelsafvikling 1.605 -

I alt anden gæld 2.797 243

Passiver i alt 157.070 28.654

10 Finansielle instrumenter 
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Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 2009 2008

Henvisninger

Note vedrørende hoved- og nøgletal findes i afsnittet Ledelsesberetning
på side 5, der er undergivet revision.

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i afsnittet Væsentlige
aftaler med samarbejdspartnere på side 11, der er undergivet revision.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i afsnittet Forhold
vedrørende ledelsen på side 11, der er undergivet revision.

1 Renteindtægter

Indestående i depotselskab 1 12

I alt renteindtægter 1 12

2 Udbytter

Noterede aktier fra danske selskaber 65 -

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.834 224

Udbytter i alt 1.899 224

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 439 -417

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 25.253 -4.671

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 25.692 -5.088

4 Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger 607 184

Direkte handelsomkostninger dækket af emissions- og
indløsningsindtægter -223 -89

I alt handelsomkostninger 384 95

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2009

Honorar til bestyrelse m.v. - 57 57

Revisionshonorar til revisorer 15 5 20

Andre honorarer til revisorer 1 - 1

Markedsføringsomkostninger 76 - 76

Gebyrer til depotselskab 38 - 38

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 1.911 - 1.911

Øvrige omkostninger 107 17 124

I alt administrationsomkostninger 2009 2.148 79 2.227

Administrationsomkostninger 2008

Honorar til bestyrelse m.v. - 95 95

Revisionshonorar til revisorer 15 5 20

Markedsføringsomkostninger 3 1 4

Gebyrer til depotselskab 2 - 2

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 33 - 33

Øvrige omkostninger 77 2 79

I alt administrationsomkostninger 2008 130 103 233
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Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 2009 2008

6 Til rådighed for udlodning

Renter og udbytter 1.881 236

Ikke refunderbare udbytteskatter -239 -39

Kursgevinst til udlodning -127 -85

Administrationsomkostninger til modregning i udlodning -2.229 -138

Udlodningsregulering ved emission og indløsninger 706 -49

Overført til formuen 9 76

I alt til rådighed for udlodning 1 1

7 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Daglige forbrugsgoder 25.655 16,60

Diskretionære forbrugsgoder 23.857 15,40

Finans 21.829 14,10

Energi 20.656 13,40

Industri & service 20.592 13,30

Teknologi 14.901 9,60

Råvarer 14.210 9,10

Forsyning 8.992 5,80

Sundhed 4.150 2,70

154.842 100,00

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31.12 2009 fremgår af
afsnittet beholdningslister på side 25. Beholdningslisten pr. 31.12.2008
kan findes på hjemmesiden bls-invest.dk.

Beholdningsoversigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.

8 Medlemmernes formue

Medlemmernes formue primo 28.411 -

Emissioner i året 108.415 35.783

Indløsninger i året -7.536 -2.162

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 357 101

Udlodningsregulering ved emission og indløsninger -706 49

Overført til udlodning næste år 1 -

Overført fra resultatopgørelsen 25.331 -5.360

I alt medlemmernes formue 154.273 28.411

9 Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 35 -

Emissioner i året 114 38

Indløsninger i året -9 -3

I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 140 35

Afdelingen har den 9. september 2009 ændret stykstørrelse fra 50.000 kr. til 1.000 kr., 
der er foretaget tilpasning af sammenligningstal

10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 98,58 99,33

Øvrige finansielle instrumenter 1,42 0,67

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Forhold vedrørende ledelsen

Foreningens bestyrelse

Administrerende Direktør Poul Almlund, formand

Syrenvej 3, Sørup, 3480  Fredensborg

Født: 1947

Indvalgt i bestyrelsen: 2007

Vicedirektør Flemming Duus

Østerbrogade 91, 3. tv., 2100  København Ø.

Født: 1946

Indvalgt i bestyrelsen: 2007

Øvrige tillidshverv:  Direktør i DFI Invest 1 A/S.

Finansdirektør Chris Bigler

Kildeskovsvej 69 A, 2820  Gentofte

Født: 1970

Indvalgt i bestyrelsen: 2007

Øvrige tillidshverv:  Direktør i IC Companys A/S samt

bestyrelsesmedlem i datterselskaber.

Business Development Consultant Soulaima Gourani

Nørrebrogade 180 A, 4. tv., 2200  København N.

Født: 1975

Indvalgt i bestyrelsen: 2007

Øvrige tillidshverv: Medlem af bestyrelsen i  Mansoft

AS.

Bestyrelsens møder

Bestyrelsen har i 2009 afholdt 7 ordinære møder.

Bestyrelsens aflønning

Som honorar til bestyrelsen for 2009 indstilles til

generalforsamlingens godkendelse et samlet beløb på

155 t.kr. Heraf aflønnes formanden med 50 t.kr. og

menigt bestyrelsesmedlem med 35 t.kr.

Der har i 2009 ikke været afholdt yderligere udgifter

til honorering af bestyrelsesmedlemmer for udførelse

af særskilte opgaver for foreningen.

Direktionen

Nykredit Portefølje Administration A/S

Otto Mønsteds Plads 9

1780 København V

Adm. direktør  Tage Fabrin-Brasted

Født: 1961

Øvrige tillidshverv: Bestyrelsesmedlem i Investerings-

ForeningsRådet.

Direktør  Peter Jørn Jensen

Født: 1964

Øvrige tillidshverv: Ingen.

Direktør: Jim Isager Larsen

Født: 1976

Øvrige tillidshverv: Ingen.
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